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 ت فهرس
 2عملکرد بازارها  سهی. مقا1

 2شاخص کل و هم وزن بورس  یبررس

 5(یارزش بازار بورس و فرابورس )دلار

 10ه یاول ی عملکرد عرضه ها

 11ی مال  ن ینو یابزارها

 15............................ اقتصاد کلان2

 17ران یشاخص کل شامخ ا

 20تراز معاملات واردات و صادرات

 21........................یجهان د. اقتصا3

 27 .............................................................................................................. ی محصولات  معدن 

 27 ............................................................................................................. ی ش یمحصولات  پالا

 28 ............................................................................................................ یی ایمیمحصولات  ش

 29 ............................................................................................................... ی محصولات فلزات

 35ن یکو تیب

 36...................... بورس کالا4

 38فارس )فصبا(  ج یشرکت صبا فولاد خل  یادیبن لی . گزارش تحل5
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تازه ب در  جهانی  بررسی   ترینانک  به  خود    رشد   گزارش 

اقتصادی واقعی درکشورهای مختلف پرداخته است. در این  

طبق برآورد این    خورد.گزارش نام ایران نیز به چشم می 

به    2023/202۴در سال    نهاد معتبر، رشد اقتصادی ایران

درصد رسیده است. نگاهی به آمار بانک جهانی حاکی از    5

این است که این آمار در سه سال پیش رو به تدریج افت  

درصد    2.۴به    ( 202۶/2027)  1۴05خواهد کرد و در سال  

این در حالی است که وضعیت رشد اقتصادی در    رسد.می 

متفاوت خاورمیانه  منطقه  کشورهای  طبق  است  برخی   .

درتخمین   عربستان  اقتصادی  رشد  جهانی،    سال بانک 

و این رشد برای قطر و امارات    رسد درصد می   3.2به    202۶

درصد خواهد بود. کمترین نرخ رشد در    ۴و    ۴.7به ترتیب  

در منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا مربوط به   202۶سال  

درصد و سپس ایران است. بیشترین رشد در   2.2تونس با 

  5.3این منطقه نیز متعلق به عراق و جیبوتی به ترتیب با  

  المللی انرژی آژانس بین  براساس گزارش   است.  درصد   5.2  و

(IEA،)   اولین  سرمایه برای  انرژی  گذاری جهانی در حوزه 

  2  تریلیون دلار فراتر خواهد رفت.  3از    202۴در سال    بار

های پاکی  تریلیون دلار از این رقم )حدود دو سوم( به انرژی 

انرژی  هسته مانند  تجدیدپذیر،  و سوخت های  کم  ای  های 

تریلیون دلار باقی مانده نیز    1  یابد.آلاینده اختصاص می 

بدان   این  شد.  خواهد  گاز  و  نفت  سنگ،  زغال  صرف 

گذاری در انرژی پاک،  معناست که برای اولین بار، سرمایه

 های فسیلی خواهد بود. دو برابر میزان سوخت 

 

فروش   به  موفق  جاری،  سال  بهار  فصل  در    ۴2.5دولت 

شده که سهم خرداد  (  اوراق مرابحه عام)همت اوراق نقدی  

از این میزان   بوده است  ۴2.۴ماه  بانک مرکزی و    .همت 

ترتیب  بانک به  به طور خالص  ماه  این  در    17و    29.5ها 

کردند  خریداری  دولتی  اوراق  فروش  همت  خالص   .

این بازار نیز در    عالان گذاری و سایر فسرمایه   هایصندوق

ی کل  لاررزش دا  .همت بود   3.5و    0.7این ماه به ترتیب  

کاهش نسبت   3.۴بازار سهام ایران در پایان خرداد ماه با %

در سطح   ماه گذشته،  پایان  د  133.8به  قرار    لارمیلیارد 

پذیرفته شده    هایبا وجود افزایش تعداد شرکت  که گرفت

تر از سقف تاریخی آن در مرداد ماه  پایین   ۶9ها، %در بورس 

توسط    همت  ۴در خرداد ماه بالغ بر مبلغ  .  است  1399سال  

صندوقگذاران  سرمایه به  سرمایه حقیقی  با  های  گذاری 

شد  وارد  معامله  قابل  ثابت  جریان    .درآمد  روند  بررسی 

دهد  ها در یک سال اخیر نشان می نقدینگی به این صندوق 

ماه پایانی سال گذشته که شاهد خروج پول از    ۴که جز  

ها بودیم، در مجموع طی این بازه زمانی بالغ  این صندوق 

توسط حقیقی   1۴.۴5بر   پول  این صندوق همت  به  ها  ها 

گذاران حقیقی در خرداد ماه، حدود  سرمایه است.    وارد شده 

  صندوق به  نقدینگی  طهمت  معامله    لایهای  قابل 

طی یک سال گذشته همواره برآیند جریان    .تزریق کردند 

به صندوق  و حقیقی   لا های طنقدینگی  بوده  در  مثبت  ها 

ها وارد  همت را به این صندوق   10مجموع مبلغی بالغ بر  

 .اند کرده 

 خلاصه مدیریتی           



 

 

 
 1403 خرداد                         3، شماره ششم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 

 

 

 عملکرد بازارها  . مقایسه 1

لاحی قرار داش  ت و ص  عموم بازارها در حالت رکودی و ا،  در یک ماهه منتهی به پایان خردادماه در جریان معاملات بازارها

.های بازار سرمایه بودبیشترین اصلاح نیز مختص به  شاخص

 

بازده یکساله   شاخص 

 گذشته  

بازده یک ماه منتهی  

 خرداد به 

  شاخص کل بورس
    شاخص کل هم وزن 
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اوضاع و احوال خوبی نداشت و روندی    1۴03سرمایه: بازار سرمایه در فصل بهار  فصل سر سبز بهار اما نه برای بازار    یانپا

نیز همین رویه رکودی را    ییکالا  یبازارها  ومسکن    نظیر  ااصلاحی و فرسایش را طی کرد، البته ناگفته نماند اغلب بازاره

گذار در حوزه پولی است که مهمترین  داشتند، به عقیده برخی کارشناسان علت اصلی این رکود سیاست های انقباضی سیاست

های بالا همانند شمشیر دو لبه است، گاهی ممکن درصدی است، ناگفته نماند نرخ بهره   30نشانه سیاست انقباضی نرخ بهره  

درصدی تا    30را کنترل کند و گاهی ممکن است به تولید آسیب جدی وارد نماید، البته نرخ بهره    است تورم و نرخ ارز 

فصل بهار را پوشش داد که سایر بازارها در بهار سال جاری تورم را پوشش نداند. بدین معنی بازده سپرده    حدودی تورم 

گذاری دستوری، نرخ بهره بالا،  نسبت به سایر بازارها بازده بهتری داشت. با توجه به اینکه مولفه های تاثیر گذار نظیر قیمت

ها فعلا وجود ندارد، از طرفی با توجه به اینکه  اختلاف نرخ دلار نیما و دلار آزاد همچنان وجود دارد انتظار جهش قیمت سهم

درصد اصلاح داشتند از این رو فروشنده چندان قوی برای سهام وجود    15بیش از    ،ها نسبت به ابتدای سالقیمت اغلب سهم 

 ندارد، البته در سمت مقابل نیز خریداران نیز مردد و در انتظار هستند.
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 بررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد معاملات
 ارزش معاملات خرد که یکی از مهمترین فاکتورهای رکود و رونق بازار است در یک ماه خرداد تقریبا در فاز رکود قرار داشت. 
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 همت از بازار بودیم.  5.7خروج بیشترین مقدار خروج پول در سال جاری در خرداد ماه بود، در مجموع در خرداد ماه شاهد 
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 گذاری خارجی در بورس روند سرمایه

مجموع    ،(باشد یم1۴03اردیبهشت  داده مربوط به    ین)آخر سازمان بورس   یهاهای مرکز مطالعات و پژوهشبنابر آخرین داده

نسبت   رقم مذکور   میلیارد تومان رسید، که   ۶،388به رقم    اردیبهشتحقیقی و حقوقی در پایان    گذارارزش کل سبد سرمایه 

 درصدی داشته است.  ۶کاهش   فروردین()  به ماه قبل
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  ((P/E ttm نسبت قیمت به سود کل بازار

 

 

 ( (P/S ttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 

 
 واحد رسید.  1.۶1و  7خرداد به ترتیب به رقم  یان ماه گذشته( بازار در پا 12گذشته نگر)  p/sو   p/eنسبت 

 





 














1۴
00

-
01-

07

1۴
00

-
01-

28

1۴
00

-
02-

18

1۴
00

-
03-

05

1۴
00

-
03-

29

1۴
00

-
0۴-

1۶

1۴
00

-
05-

11

1۴
00

-
0۶-

0۶

1۴
00

-
0۶-

2۴

1۴
00

-
07-

17

1۴
00

-
08-

08

1۴
00

-
08-

2۶

1۴
00

-
09-

1۶

1۴
00

-
10-

0۶

1۴
00

-
10-

2۶

1۴
00

-
11-

1۶

1۴
00

-
12-

07

1۴
00

-
12-

28

1۴
01

-
01-

27

1۴
01

-
02-

19

1۴
01

-
03-

08

1۴
01

-
03-

30

1۴
01

-
0۴-

20

1۴
01

-
05-

10

1۴
01

-
0۶-

01

1۴
01

-
0۶-

21

1۴
01

-
07-

1۶

1۴
01

-
08-

0۴

1۴
01

-
08-

2۴

1۴
01

-
09-

1۴

1۴
01

-
10-

0۴

1۴
01

-
10-

2۶

1۴
01

-
11-

17

1۴
01

-
12-

09

1۴
02

-
01-

0۶

1۴
02

-
01-

29

1۴
02

-
02-

23

1۴
02

-
03-

13

1۴
02

-
0۴-

0۴

1۴
02

-
0۴-

2۴

1۴
02

-
05-

1۴

1۴
02

-
0۶-

01

1۴
02

-
0۶-

22

1۴
02

-
07-

1۶

1۴
02

-
08-

0۶

1۴
02

-
08-

2۴

1۴
02

-
09-

1۴

1۴
02

-
10-

05

1۴
02

-
10-

25

1۴
02

-
11-

15

1۴
02

-
12-

07

1۴
02

-
12-

27

1۴
03

-
01-

2۶

1۴
03

-
02-

12

1۴
03

-
03-

0۶

1۴
03

-
03-

29

نسبت قیمت به سود
( P/Ettm )

P/Eقیمت به سود  1۴00میانگین از ابتدای سال 

































1
4
0
0

-
0
1

-
0
7

1
4
0
0

-
0
1

-
2
4

1
4
0
0

-
0
2

-
1
1

1
4
0
0

-
0
2

-
2
8

1
4
0
0

-
0
3

-
1
7

1
4
0
0

-
0
4

-
0
2

1
4
0
0

-
0
4

-
2
0

1
4
0
0

-
0
5

-
1
1

1
4
0
0

-
0
6

-
0
2

1
4
0
0

-
0
6

-
2
0

1
4
0
0

-
0
7

-
0
6

1
4
0
0

-
0
7

-
2
5

1
4
0
0

-
0
8

-
1
2

1
4
0
0

-
0
8

-
3
0

1
4
0
0

-
0
9

-
1
6

1
4
0
0

-
1
0

-
0
4

1
4
0
0

-
1
0

-
2
0

1
4
0
0

-
1
1

-
0
6

1
4
0
0

-
1
1

-
2
4

1
4
0
0

-
1
2

-
1
4

1
4
0
1

-
0
1

-
0
7

1
4
0
1

-
0
1

-
2
4

1
4
0
1

-
0
2

-
1
2

1
4
0
1

-
0
3

-
0
1

1
4
0
1

-
0
3

-
2
1

1
4
0
1

-
0
4

-
0
6

1
4
0
1

-
0
4

-
2
5

1
4
0
1

-
0
5

-
1
1

1
4
0
1

-
0
5

-
3
1

1
4
0
1

-
0
6

-
1
6

1
4
0
1

-
0
7

-
0
6

1
4
0
1

-
0
7

-
2
5

1
4
0
1

-
0
8

-
1
1

1
4
0
1

-
0
8

-
2
9

1
4
0
1

-
0
9

-
1
5

1
4
0
1

-
1
0

-
0
3

1
4
0
1

-
1
0

-
2
0

1
4
0
1

-
1
1

-
0
9

1
4
0
1

-
1
1

-
3
0

1
4
0
1

-
1
2

-
1
6

1
4
0
2

-
0
1

-
0
9

1
4
0
2

-
0
2

-
0
4

1
4
0
2

-
0
2

-
2
0

1
4
0
2

-
0
3

-
0
8

1
4
0
2

-
0
3

-
2
8

1
4
0
2

-
0
4

-
1
3

1
4
0
2

-
0
4

-
3
1

1
4
0
2

-
0
5

-
1
7

1
4
0
2

-
0
6

-
0
4

1
4
0
2

-
0
6

-
2
1

1
4
0
2

-
0
7

-
1
0

1
4
0
2

-
0
7

-
2
9

1
4
0
2

-
0
8

-
1
5

1
4
0
2

-
0
9

-
0
1

1
4
0
2

-
0
9

-
1
9

1
4
0
2

-
1
0

-
0
6

1
4
0
2

-
1
0

-
2
4

1
4
0
2

-
1
1

-
1
0

1
4
0
2

-
1
1

-
2
9

1
4
0
2

-
1
2

-
1
6

1
4
0
3

-
0
1

-
0
8

1
4
0
3

-
0
1

-
2
9

1
4
0
3

-
0
2

-
1
7

1
4
0
3

-
0
3

-
0
6

1
4
0
3

-
0
3

-
2
6

قیمت به درآمد

P/Sttm

P/S قیمت به  درآمد 1۴00میانگین از ابتدای سال



8

 

 
 1403 خرداد                         3، شماره ششم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

   های مالی صنایعبازده و اهم نسبت 

 صنعت 

بازده یک  

ماه منتهی  

 خرداد 

P/E ttm P/S 

  تولید کود و ترکیبات نیتروژن 

  بیمه 

  فراورده های نفتی 

  سایر محصولات غذایی 

  مخابرات 

  کاشی و سرامیک 

  فعالیت مهندسی 

  مستغلات انبوه سازی، املاک و 

  متنوع - مواد شیمیایی

  قطعات خودرو 

  نساجی 

  زغال سنگ 

  شکر

  محصولات کاغذی 

  محصولات فلزی

  سایر محصولات کانی غیرفلزی 

  پیمانکاری صنعتی 

  هتل و رستوران 

  برق - خدمات رفاهی

  فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 

  تجهیزات صنعتی 

  حمل و نقل بار زمینی 

  محصولات لبنی 

  حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

  وسایل خانگی 

 

 

 

 

 صنعت 

بازده یک  

ماه منتهی  

 خرداد 

P/E ttm P/S 

  سایر مواد معدنی 

  بنادر و کشتیرانی 

  بانکها و موسسات اعتباری 

  لاستیک و پلاستیک 

  محصولات پاک کننده 

  نوشیدنی 

  ماشین الات 

  خودرو 

  کانی های فلزی

  تامین سرمایه 

  خدمات رفاهی متنوع 

  نرم افزار و خدمات 

  چوب

  سیمان، اهک و گچ

  تولید فلزات گرانبهای غیراهن

  خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری 

  لیزینگ 

  ماشین الات الکتریکی 

  سرمایه گذاری 

  محصولات کشاورزی 

  آهن و فولاد

  حفاری 

  دارویی 

  شیرینیجات

  چاپ و نشر 
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 ی گذاریهسرما ی هاصندوق ینبازده برتر 

 ( ETFصندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام)

 بازده یک ماه خرداد ماههبازده شش  بازده یک ساله نام صندوق 

  دارا یکم 

  ثروت ساز 

  سمان 

  ثهام 

  سپینود

  موج 

  آبنوس 

  درسا 

  هوشیار 

  نارین 

  فیروزه 

  جاودان 

  دریا
















1۴
01

-
03-

01

1۴
01

-
03-

17

1۴
01

-
03-

31

1۴
01

-
0۴-

1۴

1۴
01

-
05-

01

1۴
01

-
05-

15

1۴
01

-
05-

31

1۴
01

-
0۶-

1۴

1۴
01

-
0۶-

29

1۴
01

-
07-

17

1۴
01

-
08-

01

1۴
01

-
08-

1۶

1۴
01

-
08-

30

1۴
01

-
09-

1۴

1۴
01

-
09-

28

1۴
01

-
10-

17

1۴
01

-
11-

02

1۴
01

-
11-

17

1۴
01

-
12-

03

1۴
01

-
12-

20

1۴
02

-
01-

15

1۴
02

-
01-

30

1۴
02

-
02-

17

1۴
02

-
03-

01

1۴
02

-
03-

17

1۴
02

-
03-

31

1۴
02

-
0۴-

1۴

1۴
02

-
0۴-

28

1۴
02

-
05-

1۴

1۴
02

-
05-

28

1۴
02

-
0۶-

11

1۴
02

-
0۶-

27

1۴
02

-
07-

12

1۴
02

-
07-

2۶

1۴
02

-
08-

10

1۴
02

-
08-

2۴

1۴
02

-
09-

08

1۴
02

-
09-

22

1۴
02

-
10-

09

1۴
02

-
10-

23

1۴
02

-
11-

07

1۴
02

-
11-

21

1۴
02

-
12-

07

1۴
02

-
12-

21

1۴
03

-
01-

11

1۴
03

-
01-

28

1۴
03

-
02-

12

1۴
03

-
02-

29

1۴
03

-
03-

1۶

ان
وم

د ت
یار

میل
مقایسه ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت

ارزش معاملات صندوق های درآمد ثابت ارزش معاملات  صندوق های سهامی
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 های اولیه  عملکرد عرضه

 


 








































































































ل
سی

رو
ف

هر
حگ

ک
یات

آس دانا
د

ک
آبی

س

یر
غد

ف

زد
کای

ی
راز

د

وژ
فر

ان
ست

رد
ا

ب
نو

ثج

ب
خا

انت

یر
غد

وک

اد
ی پ

پ

س
ما

وال

هر
ش

ان
نی

عه
وس

کت اما
ن

یه
ما

غ

لد
مو

ب

صبا
ف

زار
 اف

ن
ف

ام
دات

تو
پر

ح

تر
گس

ش

ت
می

رو
ک

س
ری
نخ نر
ف

ک
وتی

بی

نه
دی

آر

عملکرد عرضه اولیه های سال جاری

 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سپرده کالایی 

 بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق
بازده یک ماه  

 خرداد 

ها  کل ارزش خالص دارایی
 )میلیارد تومان( 

  گروه زعفران سحرخیز 
  طلای سرخ نو ویرا 

  زرفام آشنا 
  طلای آسمان آلتون 
  کیمیا زرین کاردان 
  طلای دنای زاگرس 

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلا نهایت نگر 
  بهادار مبتنی بر سکه طلای کیاندر اوراق 

  کهربا 
  طلای عیار مفید 

  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای صبا 
  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای زرین آگاه

  پشتوانه طلای لوتوس 
  طلای تابان تمدن 

  پشتوانه سکه طلای زرافشان امید ایرانیان 
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 ابزارهای نوین مالی  

 )ریال(  خردادمیانگین قیمت  )ریال(  اردیبهشتمیانگین قیمت  گواهی سپرده کالا 
تغییرات قیمت نسبت  

 اردیبهشتبه 

  گواهی سکه 
  گواهی زعفران 

  سیمان 
  گواهی سپرده شمش 

 
 

 قراردادهای آتی
میانگین قیمت  

 اردیبهشت)ریال( 

قیمت  میانگین 

 خرداد)ریال(

درصد تغییرات 

قیمت نسبت به  

 اردیبهشت

  1۴03قرارداد آتی زعفران نگین تحویل شهریور ماه 
  1۴03تحویل آبان ماه  995قرارداد آتی شمش طلای خام 

  1۴03قرارداد آتی زعفران نگین تحویل تیر ماه  
  1۴03قرارداد آتی صندوق طلای کهربا تحویل شهریور ماه 

  1۴03قرارداد آتی صندوق طلای لوتوس تحویل دی ماه 
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 اختیار معاملات سهام

 
 

 
 

 

 

 

 














1
4
0
3
/0

3
/3

0

1
4
0
3
/0

2
/2

4

1
4
0
3
/0

1
/2

6

1
4
0
2
/1

2
/1

6

1
4
0
2
/1

1
/1

5

1
4
0
2
/1

0
/1

7

1
4
0
2
/0

9
/1

8

1
4
0
2
/0

8
/2

0

1
4
0
2
/0

7
/2

2

1
4
0
2
/0

6
/2

0

1
4
0
2
/0

5
/2

2

1
4
0
2

-
0
4

-
2
41
4
0
2
/0

3
/2

7

1
4
0
2
/0

2
/2

5

1
4
0
2
/0

1
/2

6

1
4
0
1
/1

2
/1

6

1
4
0
1
/1

1
/1

6

1
4
0
1
/1

0
/1

4

1
4
0
1
/0

9
/1

5

1
4
0
1
/0

8
/1

7

1
4
0
1
/0

7
/1

9

1
4
0
1
/0

6
/1

6

1
4
0
1
/0

5
/1

9

1
4
0
1
/0

4
/1

8

1
4
0
1
/0

3
/2

1

1
4
0
1
/0

2
/2

0

1
4
0
1
/0

1
/2

0

1
4
0
0
/1

2
/1

4

1
4
0
0
/1

1
/1

2

1
4
0
0
/1

0
/1

4

1
4
0
0
/0

9
/1

6

1
4
0
0
/0

8
/1

8

1
4
0
0
/0

7
/1

9

1
4
0
0
/0

6
/2

0

1
4
0
0
/0

5
/1

7

1
4
0
0
/0

4
/1

4

1
4
0
0
/0

3
/1

7

1
4
0
0
/0

2
/1

8

1
4
0
0
/0

1
/1

8

1
3
9
9
/1

2
/1

2

1
3
9
9
/1

1
/1

3

1
3
9
9
/1

0
/1

4

1
3
9
9
/0

9
/1

6

1
3
9
9
/0

8
/1

8

1
3
9
9
/0

7
/1

5

1
3
9
9
/0

6
/1

8

1
3
9
9
/0

5
/1

9

1
3
9
9
/0

4
/2

1

1
3
9
9
/0

3
/2

1

1
3
9
9
/0

2
/2

0

1
3
9
9
/0

1
/2

3

1
3
9
8
/1

2
/1

4

1
3
9
8
/1

1
/1

2

1
3
9
8
/1

0
/1

0

داد
رار

ر ق
هزا

معاملاتحجم
       

















































 









 
 
 


 






 






 

















 












 


 






 





























1 2 3 ۴ 5 ۶ 7 8 9 101112 1 2 3 ۴ 5 ۶ 7 8 9 101112 1 2 3 ۴ 5 ۶ 7 8 9 101112 1 2 3 ۴ 5 ۶ 7 8 9 101112 1 2 3

1399 1۴00 1۴01 1۴02 1۴03

داد
ار 

قر
ار 

هز

میانگین حجم معاملات ماهانه



13

 

 
 1403 خرداد                         3، شماره ششم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 میزان تحقق بودجه دولت در تامین مالی از بازار بدهی  
قبل، تاکنون    هایحراجبا احتساب مبلغ فروش اوراق در    ه است،صورت پذیرفت دولت  حراج از سمت    هشت  1۴03در سال  

 .میلیارد تومان، دولت از طریق انتشار اوراق نقدی تامین مالی نموده است ۴۴,۴۶9مجموعاً 

 
  38،50۶میلیارد تومان، تا کنون مبلغ    ۴۴،۴۶9در مقابل مبلغ تامین شده از طریق انتشار اوراق نقدی در سال جاری به مبلغ  

برای تسویه اصل و فرع اوراق در سال جاری پرداخت شده است که بر همین    داری کل کشور میلیارد تومان توسط خزانه 

سال  اساس   در  دولت  مالی  تامین  و   1۴03خالص  شده  مثبت  اخیر  حراج  دو  از  می  5،9۶3  پس  تومان  .باشد میلیارد 
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 انتقال مالکیت اوراق بدهی  

از دولت   وزارت امور اقتص  اد و دارایی به نیابت و  خریدار اوراق بوده   به طور عمده مرکزینک ا، ب1۴03س  ال   ماهخرداد    در

  میلیارد تومان از طریق انتشار اوراق بهادار اسلامی نموده است. ۴2،378اقدام به تامین منابع نقدی به مبلغ 
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 . اقتصاد کلان2

 

 

  1۴03در سال    یران ا  یکرده است که رشد اقتصاد   بینییش پ  یراناقتصاد ا   یتخود از وضع  یابیارز  یدتریندر جد   یبانک جهان

در سال    یراناقتصاد ا  المللیین نهاد ب  ینبر اساس برآورد ا  درصد برسد.  35.3درصد و نرخ تورم به    3.2به  (  202۴-  25)

  ییشروبخش صنعت پ ی،اقتصاد  مختلف یهابخش  یاندر م  را تجربه کرده بود. یدرصد   ۴0.8درصد و تورم   5رشد  1۴02

تجربه کند. رشد بخش    1۴03را در سال    ی درصد   ۴.9بخش رشد    ینشده است ا  بینییش خواهد بود. پ  1۴03رشد در سال  

در ادامه گزارش خود    یبانک جهان  .ید سال خواهد رس   یندرصد در ا  0.9به    ی درصد و بخش کشاورز  2.7به    یزخدمات ن

  ین در ا  یزاز سال قبل باشد و واردات ن  یشتر درصد ب  7.1  ی در سال جار  یران کرده است صادرات کالا و خدمات ا  بینییشپ

ناخالص    ید درصد تول  2.7همچنان مثبت خواهد بود و به معادل   یز ن  یران ا  ی جار  ی هاتراز حساب  درصد رشد کند.  1.8سال  

 .ید خواهد رس  1۴03در سال  یداخل

 

 ارز نرخ 
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 کلان . اقتصاد 2   



1۶

 

 
 1403 خرداد                         3، شماره ششم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 1اخزا  میانگین نرخ بهره بدون ریسک

 

 
 

درص د رس ید که نس بت   23.7خرداد به    30در هفته منتهی به  آمار بانک مرکزی، میانگین وزنی نرخ بهره بین بانکی طبق   

 به هفته قبل تغییر محسوس نداشت.

 

 

 
 . دهدینرخ بهره را در طول زمان نشان م ییرات متوسط نرخ بهره اوراق خزانه رسم شده است و روند تغ یا روزه    90اوراق خزانه  ی هابر اساس داده  ی،منحن این1
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 روند نقدینگی کل کشور

همت رسید که نسبت به    8,128.1به    پایان اردیبهشت ماه میزان نقدینگی کل کشور در   موجود،های  بر اساس آخرین داده

 افزایش داشته است.درصد  2۶مدت مشابه سال قبل  
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 شاخص کل شامخ ایران 

پس    ین،ماه نسبت به ماه فرورد  یندر ا  ی اقتصاد  هاییت که سطح فعال  دهد ی ، نشان م1۴03  یبهشتشامخ کل اقتصاد در ارد

  ی بهتر  یطی نسبت به ماه قبل شرا  ی صنعت   هاییت اغلب فعال  یزبهبود داشته و در بخش صنعت ن  ی اندک  ی، از حذف اثر فصل

 یبهشتدر ارد  ی اقتصاد  یهابنگاه  یتوضع  ی باوجود بهبود نسب  یران،اتاق ا  یهاطبق گزارش مرکز پژوهش .  اند را تجربه کرده 

  یدسترس  رو،  یشپ یهادر ماه   تواند ی در خصوص ثبت سفارش واردات م  ید جد  ین و قوان  یه ارز به مواد اول یص عدم تخص ماه، 

قرار    یربخش صنعت را تحت تأث   یتو خصوصاً وضع   صادی اقت  یتروند بهبود وضع  یجد  طور را محدود کند و به   یه به مواد اول 

 دهد.

 : 1۴03 اردیبهشتدر  ی از فعالان اقتصاد یبرخ ید از د یمشکلات اصل

برخ  • در  ارز  نرخ  گاز، شرکت  یعاز صنا  ینوسانات  نفت و  با مشکلاتمانند  را  برخ  یها  در  و  از    یروبرو کرده است 

 را مشکل کرده است.   یزیرنرخ ارز امکان برنامه  ثباتیی ها، بشرکت

  گذارییمت باشد و ق  یر شده محصولات و نرخ صادرات متغتمام  یمت بودن آن باعث شده تا ق  یوسانات ارز و چند نرخ ن •

محصولات،    یمت بودن ق  یبا توجه به چند نرخ  یههمسا  یاز کشورها  ی دچار مشکل شود. در برخ  یزصادرات ن  یبرا

 هستند.  هایمتق  یتکاهش داشته و در انتظار تثب  یخارج یطرف تقاضا

 در بازار کم است.  ینگیراکد و نقد   یعاز صنا یروش در برخف •

  یبهشتحالت مانند ارد  ترینینانه بمبهم است و در خوش   ی فعالان اقتصاد  یبرا  یندهماه آ  یبرا  یط شرا  بینییشپ •

 .کنند ی م بینییش را بدتر پ  یرماهت یت در خردادماه، وضع  یلاتتعط یل ها به دلاز شرکت یبرخ ی است. از طرف

 با مشکل روبرو شود.  یدکنندگان تول ی برا یه مواد اول ین در ثبت سفارشات باعث شده تا تأم ید جد  ینقوان •
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 کشور  یتورم نقطه به نقطه خانوارها

ماه    یبهشتدر ارد.  باشد ی نسبت به ماه مشابه سال قبل م  یمتعدد شاخص ق   ییر نقطه، درصد تغمنظور از تورم نقطه به  

  و یشدرصد افزا  2.8است که نسبت به ماه قبل،  یدهرس  2۴3کشور به عدد  یمصرف کننده خانوارها یمتشاخص ق 1۴03

 است.داشته  یشافزادرصد  31 )تورم نقطه به نقطه(  ماه مشابه سال قبل نسبت به  
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% 1۴00تورم خانوارهای کشور برمبنای سال پایه
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 تراز معاملات واردات و صادرات 

  یرنفتی کالاهای غ  یصادرات قطع  یزان، م1۴03در دو ماهه نخست سال  بر اساس آخرین داده گمرک جمهوری اسلامی ایران  

  23,۴۶0بالغ بر  ،  یبدون صادرات از محل تجارت چمدان  ینو همچن  ید به استثنای نفت خام، نفت کوره و نفت سف  کشور(

درصدی در وزن    8.5۴  یشی افزا  با مدت مشابه سال قبل،  یسه دلار بوده است که در مقا  یلیونم   8,022هزار تن و به ارزش  

درصدی در    13.29  یشیمدت، با افزا  ین واردات کشور در ا  یزان م  ین درصدی در ارزش دلاری داشته است. همچن  3.77و  

دلار    یلیونم   9,07۶هزار تن و    5,8۴8با مدت مشابه سال گذشته، به ارقام    یسهدرصدی در ارزش دلاری در مقا  9.19وزن و  

 است. یدهرس 

 فعالیت

 1402دو ماه نخست  1403دو ماه نخست 
درصد تغییرات نسبت به مدت  

 مشابه سال قبل 

 ارزش  وزن ارزش  وزن
 درصد دلار درصد وزن 

 میلیون دلار     هزار تن           میلیون دلار هزار تن

 7 صادرات 
  واردات 
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کشورهای مبادی واردات

امارات متحده عربي چین آلمان هند ترکیه
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 . اقتصا جهانی3

 

  برآورد   2030  سال  تا  ) نفت خام(  مایع  هایهیدروکربن   برای  عظیمی  مازاد  خود،  جدید   گزارش   در   انرژی  المللیبین  آژانس

  دارد  انتظار  که   کرد   اعلام   انرژی   المللیبین   آژانس .  است  گرفته  موضع   بینی   پیش   این  مقابل   در   اوپک   که   حالی   در   کرده 

  امر   اینکه    رود  فراتر   تقاضا  از  روز  در   بشکه   میلیون  8  از  بیش  دهه  این  پایان  تا  مایع  هایهیدروکربن  جهانی  تولید   ظرفیت

  در   کند.  ایجاد   آمریکا  در   شیل  نفت  تولیدکنندگان  برای  را  سختی  هایچالش   و  شود  نفت  ترپایین  قیمت  موجب  تواند می 

  113,8  به   2030  سال  تا  مایع   هایهیدروکربن   عرضه  ظرفیت  که   شودمی   بینی   پیش  آژانس،  202۴  سال  جدید   گزارش 

  انرژی   المللی بین   آژانس  کل   مدیر   بیرول،  فاتح  راستا  این  در  .برسد   روز  در   تقاضا  بشکه  میلیون  105.۴  در مقابل   بشکه  میلیون 

  آیا   که  کنند   بررسی  بدرستی  بتوانند   تا   ببینند   را  تقابل عرضه و تقاضا  این  که  است  مهم  تولیدکنندگان  همه  برای  گوید:می 

  انرژی   المللیبین   آژانس   که  گفت   بیرول   خیر.  یا   دارد  مطابقت  جدید   هایواقعیت   این  با   آنها  تجاری   هایاستراتژی 

  مکرر   تغییرات   معرض   در  هاسیاست  این  و  کند می   استوار  جاری  عمومی  هایسیاست  اساس   بر  را  خود   هایبینیپیش

  2025  سال  در   و   روز   در  بشکه   هزار  9۶0  ( 202۴)   جاری   سال  در  تقاضا  ، برآورد  طبق  .هستند   جهانی   اقتصاد   و   ی ژئوپلیتیک

  پس  .می رسد   روز   در  بشکه   میلیون   3.2  در اوج به   2030  سال  تا این روند رشد    ، کند   می   رشد   روز   در   بشکه   میلیون  1  حدود

البته این کاهش شدید نخواهد  دارد که  تقاضا  تدریجی کاهش انرژی دلالت بر المللی بین آژانس بینی پیش ،2030 سال از

  احتراق  موتورهای   در   سوخت   بهتر   راندمان  و   ( EVs)  الکتریکی   خودروهای  تقاضای   افزایش   ناشی از   موضوع   این   دلیل   و   بود 

  المللیبین  آژانس  .باشد می  چین  در  رشد   کاهش و خاورمیانه،  در  ویژه   به   برق،  تولید   در استفاده  مورد  نفت  جابجایی  داخلی،

 . بود خواهد  اتان و  LPG نفتا، مانند  پتروشیمی  اولیه   مواد برای دهه این  در  تقاضا افزایش  بیشتر  که گفت   انرژی
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . اقتصاد جهانی 3
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در ماه آوریل    این رقم   درصد رسید، در حالی که   3.3بر اساس گزارش اداره آمار، تورم سالانه در ایالات متحده در ماه می به  

  قیمت  در حالی که  رشد داشتدرصد    0.1و  درصد    0.۴مسکن و غذا نسبت به ماه آوریل به ترتیب  درصد بود. قیمت    3.۴

احتمال کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در    دهد ی در حال حاضر نشان م  شواهد اقتصادیدرصد کاهش یافت.    2انرژی  

( چین در  CPI( گزارش داد که شاخص قیمت مصرف کننده )NBSاداره ملی آمار چین )است.    ده ی% رس   70سپتامبر به  

در   شاخص قیمت مصرف کنندههمچنین  که اندکی کمتر از انتظارات بازار بود.   باقی ماند   (درصد   0.3) بدون تغییر    ماه می 

   درصد رسید. 2.۶افزایش به درصد   0.2ناحیه یورو با  
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و از رقم مورد انتظار   افتی  شیافزا  یدر ماه م  51.7به   51.۴از   Caixinموسسه    دگاه یاز د  نیچ   د یبخش تول  PMIشاخص  

  ژ،   وانگ  است.  افتهی  شیافزا  ، 2022سرعت خود از ژوئن    نیشتریبا ب   د یگزارش داد که تول  Caixinفراتر رفت. موسسه    51.5

و صادرات به بهبود ادامه    ی داخل  یعرضه، تقاضا  ش یبا افزا  د یکرد که بخش تول  د ی، تاکCaixinتصاددان ارشد در موسسه  اق

دادند که نشان    شیخود را افزا  ی و موجود  د یماندند و کسب و کارها مقدار خر  ی و حمل و نقل کارآمد باق  ک یداد. لجست

در    متیق  نییسطوح پا  ژهیومداوم، به   یهامثبت، وانگ به چالش   یهاشرفتیپ  نیا  رغمعلی   دهنده چشم انداز مثبت بود. 

  یمتحده بهبود جزئ  الاتیدر ا  ید یتول  یهات یکه منتشر شد، فعال  S&P Global  هایداده   اساس   بربخش فروش اشاره کرد.  

بر اساس این    . افتی  شیافزا  51.3به    ل یثبت شده در آور  50.0از    ی در ماه م  ی د یتول  د یخر  رانیشاخص مد   راینشان داد، ز

  ها گزارش دادند که سفارشات جدید از اروپا، آسیا، کانادا و مکزیک بهبود یافته است. در همین حال، اعتمادگزارش، شرکت 

(  PMIشاخص مدیران خرید منطقه یورو )  همچنین  اشتغال پیشرفت کرد.  افزایش  کسب و کار به دلیل شتاب در تولید و  به

. در این گزارش آمده است: »در ماه  باشد می بالاترین سطح خود در بیش از یک سال گذشته    که رسید    ۴7.3در ماه می به  

های معوقه به عنوان ابزاری برای حمایت از تولید  های منطقه یورو از سفارش می، به دلیل کاهش شرایط تقاضا، کارخانه 

 که منجر به تثبیت تقریبی تولید در منطقه یورو در ماه می گردید.  استفاده کنند 
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بار    چندمین  ی برا  S&P500شاخص سهام    ژوئن ماه  در    .واحد صعود کرد  5۴00  بالای   به   کایآمر  S&P500شاخص سهام  

بهبود عملکرد شرکت    کا،یآمر  یها به رشد اقتصادینیخوش ب  کای آمر   در  ثبت کرد.  ید یجد   یخ یرکورد تار  202۴در سال  

هم به   ای د یانو شرکت  سهام  شده اند. کا یبازار سهام امر ع ی در کنار احتمال کاهش نرخ بهره باعث رشد سر  یبزرگ سهام یها

درصد رشد   15  کایآمر  سهام  بازار  202۴  سال  در  )  . دارد  یصعود  ریهمچنان س   ایدن  یشرکت سهام  نیعنوان با ارزش تر

 . (داشته است

 
 

های مرکزی بزرگ در سیاست رود که فدرال رزرو از سایر بانکنگه داشت، زیرا انتظار می  105.5شاخص دلار خود را بالای  

بمان عقب  متحده  د.  تسهیلی  ایالات  مرکزی  محتاطبانک  دارد  ایانه رویکرد  بهره  نرخ  کاهش  خصوص  درحالیدر    که  ، 
1ECB، 2SNB  3وBOC ۴ترین حد در  به پایین  مسکن  مجوزهای ساخت این    . علاوه بر اند ها را آغاز کرده نرخ   قبلاً کاهش  

واحد کاهش نرخ بهره خواهد   25کنند که فدرال رزرو تا پایان سال حدود می  پیش بینی بازارها . سال گذشته سقوط کردند 

ها از تورم آمریکا، بانک مرکزی این کشور  دلار قرار دارد. بر مبنای داده   33۴,2قیمت نقد هر اونس فلز زرد در سطح    داشت.

توان به کاهش نرخ های بهره  های بهره را شروع کند اما موضع این نهاد این است که فعلا نمی باید هر چه زودتر کاستن نرخ 

به دلیل    های بهره به زیان بازار طلاست. از سوی دیگر ماه پیش بانک مرکزی چین  به تعویق افتادن کاهش نرخ و   فکر کرد

. این یعنی اگر قیمت طلا بالا رود این نهاد که خریدار بزرگ طلاست از خرید  امتناع کرده استطلا  بالا بودن قیمت از خرید  

 . های آینده حساب کردها در ماه رسد نباید روی رشد چشمگیر قیمت اجتناب خواهد کرد. به نظر می

 
 بانک مرکزی سوئیس 1
 بانک مرکزی اروپا  2
 بانک مرکزی کانادا  3
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  :نفت برنت

بحرانی    هایضعیت واز سوی دیگر    ها و تندبادها، تقاضا برای خرید نفت خام افزایش یافت.صل طوفان فبا توجه به فرا رسیدن  

در مناطق مختلف جهان نیز به بالا رفتن تقاضا و افزایش قیمت در هفته سوم ژوئن دامن زد. قیمت نفت برنت نیز برای  

دلار در هر بشکه رسید. از ماه فوریه سال جاری میلادی میزان تولید    85.70تحویل در ماه آگوست با کاهش بسیار جزئی به  

فقط   بوده است که نسبت به سالهای گذشته بیشتر بوده است و  در روز   میلیون بشکه  13نفت خام آمریکا تاکنون بالاتر از  

دهد. میزان تولید نفت خام آمریکا از آغاز ماه ژوئن  میلادی اندکی کاهش نشان می   2023های پایانی سال  نسبت به ماه 

یادداشتی به مشتریان خود گفتند که    تحلیلگران جی پی مورگان در   میلیون بشکه در روز بوده است.   13.2تاکنون روزانه  

س تا سه ماهه  لارات آب و هوایی و تمدید کاهش تولید اوپک پط یشگاهی، خلاهای پاافزایش فصلی تقاضای نفت، فعالیت

 باعث کاهش ذخیره بازارها خواهد گردید.  سوم
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 : گاز طبیعی
گاز در ایالات متحده در ماه ژوئن    تولید   ، رسید دلار در هر میلیون بی تی یو    2.7ایالات متحده به    های آتی گازطبیعیقیمت

این رشد تولید را پاسخی به افزایش    ، . تحلیلگرانمیلیارد فوت مکعب در روز افزایش یافته است  98.2به طور متوسط به  

در اوایل ماه جاری افزایش تولید خود را تایید  EQT1گاز    تولیدکننده پیشرودانند.  آوریل می ماه    های آتی درشدید قیمت

به   ها  ژوئیه ادامه یابد و تقاضا برای گاز از نیروگاه   5کنند هوای گرم حداقل تا  بینی می کرد. در عین حال، هواشناسان پیش 

های اصلی صادرات  در حالی که جریان گاز به پایانه دلیل افزایش تقاضای مولدهای برق با سیستم تهویه مطبوع، افزایش یابد.  

LNG  به دلیل تعمیر و نگهداری در تاسیسات لوئیزیانا مانند  اما    ایالات متحده در حال افزایش استCameron LNG، 

Venture Global's Calcasieu Pass    وCheniere Energy's Sabine Pass  ازظرفیت  ه کمتر  مچنان 

 هستند.

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 یک شرکت انرژی آمریکایی است که در اکتشاف ه یدروکربن و حمل و نقل خط لوله فعال یت دارد  1
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 بازارهای کالایی جهانی 

 باشد:های مهم در بازارهای جهانی به شرح جدول زیر میروند تغییرات قیمت کامودیتی 

 محصولات  معدنی 

 واحد کالا 
 قیمت 

 خرداد   31

  29قیمت  

 اردیبهشت 

درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار

-9.11% 10,857 9,563 دلار/ تن  مس   فملی، بموتو، فباهنر  

- 5.8% 3,047 2,785 دلار/ تن روی   
فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، کاما، 

 فتوسا، کبافق 

 2,568 2,452 دلار/ تن آلومینیوم  %5.4  فایرا، فنوال  

-6% 2,283 2,145 دلار/ تن سرب  
فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا، 

 فگستر، کاما، فتوسا، کبافق

 

 پالایشی محصولات  

 واحد کالا 
 31قیمت  

 خرداد     

  29قیمت  

 اردیبهشت 

درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 تاپیکو، شاوان، نوری، بوعلی  - %9.5 84 76 دلار/ بشکه

 نفتا 

(FOB  )خلیج فارس 
8.4% 603 632 دلار/ تن  نوری ، بوعلی  

 بنزین 

(FOB  )خلیج فارس 
 -%8.6 92 84 دلار/ بشکه

شپنا، شتران، شبندر، شبریز، 

 شراز، شاوان ، تاپیکو

 گازوئیل

(FOB  )خلیج فارس 
2.3% 92 95 دلار/ بشکه  

شپنا، شتران، شبندر، شبریز، 

 شراز، شاوان ، تاپیکو

 نفت سفید

(FOB  )خلیج فارس 
4.5% 91 96 دلار/ بشکه  

شبریز، شپنا، شتران، شبندر،  

 شراز، شاوان 
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 محصولات  شیمیایی 

 واحد کالا 
 31قیمت  

 خرداد     

  29قیمت  

 اردیبهشت 

درصد  

تغییر 

 ماهانه 

 نماد های تاثیر گذار

PVC 
 )جنوب شرق آسیا(

4.4% 785 820 دلار/ تن  شغدیر، شپترو  

ABS 
 )جنوب شرق آسیا(

 شبصیر -%1 1,450 1,435 دلار/ تن

 اتیلن 

  (CFR   )جنوب شرق آسیا 
 -%2.1 966 945 دلار/ تن

مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر، 

 پارس

 بنزن

 (CFR   )چین 
 جم،مارون، شاراک  - %2.9 1,052 1,021 دلار/ تن

 متانول 

  (CFR   )چین 
 شیراز، زاگرس، شخارک، شفن،  -%7.6 312 288 دلار/ تن

 اوره 

 )خاورمیانه( 
1.11% 296 329 دلار/ تن  

شپدیس، شیراز ، کرماشا، 

 خراسان، شاروم 

 پروپیلن 

(CFR   )چین 
2.11% 850 946 دلار/ تن  جم، شاراک، جم پیلن 

 پلی پروپیلن 

  (FOB  خلیج فارس) 
1.6% 885 900 دلار/ تن  جم پیلن ، مارون 

 ارتوزایلین

(CFR  چین ) 
1.3% 1,086 1,101 دلار/ تن  نوری، شصفها ، بوعلی 

 تولوئن

(CFR   )چین 
 نوری، شصفها، بوعلی  % . 912 905 دلار/ تن
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 محصولات فلزاتی 

 مرجع قیمت  واحد کالا 
 31قیمت  

خرداد       

  29قیمت  

 اردیبهشت 
 درصد تغییرات

254%0.39 چین    CFR دلار/ تن زغال سنگ پریمیوم 

10711.5%- چین    CFR دلار/ تن % 62سنگ آهن  

386 ترکیه    CFR دلار/ تن آهن قراضه 

 4801% خلیج فارس    FOB دلار/ تن بیلت

FOB CIS 499 0.2 - دلار/ تن بیلت

4170.4 چین    CFR دلار/ تن بیلت

4561.3 خلیج فارس    FOB دلار/ تن اسلب

FOB CIS 475 دلار/ تن اسلب

540%2.3- چین    FOB دلار/ تن میلگرد

FOB CIS 523 %2.2 - دلار/ تن میلگرد

588%2 - چین    FOB دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS 640%1.5- دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS 547%2.3- دلار/ تن ورق گرم

5224.2%- چین    FOB دلار/ تن ورق گرم

645%2.2 - چین    FOB دلار/ تن ورق گالوانیزه

800%0 ترکیه    FOB دلار/ تن ورق گالوانیزه
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 : سنگ آهن
  دلار قرار گرفت  107ماده خام در محدوده    نیهر تن از ا  متی. قافتیآهن کاهش    سنگ  متیق  یدر پ  یهفته پ  نیسوم  یبرا

از حد انتظار برای بخش املاک که بزرگترین مصرف کننده فولاد در چین است، بر روند    ترهای ضعیفای از داده مجموعه 

تأثیر گذاشت مسکن و تلاش برای تقویت اعتماد   راکد گذاران تلاش برای حمایت از بخش  در شرایطی که سیاست  .بازار 

گذاری املاک در چین در پنج ماهه اول سال  سرمایه دهد که  های اداره آمار نشان می داده   ،اند کرده   بیشترمصرف کننده را  

درصد کاهش یافته است. بر اساس تحلیل کارشناسان مراکز تخصصی سنگ آهن قیمت   10.1نسبت به سال قبل    202۴

مرتبه از محدوده قیمتی حمایتی صد دلاری پایین تر آمده اما هر بار    ۴این محصول در طول یک سال گذشته نزدیک به  

بیشتر قیمت    سطوح حمایتی قیمت حفظ گردد و مانع از کاهشاین بار نیز  رود  های بالا برگردد و انتظار می توانسته به قیمت 

آن شوند ولی ضعف شدید تقاضا برای محصولات فولادی و به دنبال آن سنگ آهن به چالش بزرگ بازار سنگ آهن تبدیل  

های گذشته است و فولادسازان چینی به دلیل حاشیه سال  شده است. تقاضا برای محصولات فولادی چین کمتر از متوسط 

با این حال در جدیدترین داده سود پایین سطح تولیدات خود را کاهش داده  های ها از ذخایر سنگ آهن چین نشانه اند. 

 .ها در این بازار وجود داردمثبتی برای رشد قیمت 

 
 حواله  بازار متشکل ارزی محاسبه شده است.* نرخ دلاری بیلت داخلی با در نظر گرفتن دلار  

 باشد. دلار می  392تومان قرار دارد، نرخ دلاری بیلت داخلی    500,60ی * با توجه به نرخ دلار آزاد که در محدوده
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 :مس

  یدر پ  ی هفته پ  ن یچهارم  ی برا  شی قرار دارد. هفته پ  ر یدر دو ماه اخ  زان ی م  ن یتر  ن ییپا  یعنی   دلار   9۶00  ر یز مس    متیق

اند. روز گذشته  بازار فشار وارد کرده   دلار بر  و رشد شاخص  نیچ  از اقتصاد  د یجد   یمنف  یها. دادهافتیمس کاهش    متیق

اقدامات   یاست برخ  یمدت  نیبودند. دولت چ  یمنف  نیچ  یگذاره ی و سرما  سکنمنتشر شده از بخش صنعت، بازار م  یهاداده 

محرک   یهابسته  نیکه دولت چ یزمان تا.  ستند ین ی اقدامات کاف  نیرسد ای از اقتصاد آغاز کرده اما به نظر م تیحما ی را برا

اقتصاد بزرگ جهان از مازاد    ن ینکند و صادرکنندگان در دوم  یمعرف   ی اقتصاد  ف یضع  یهامقابله با داده   ی را برا  ی تری قو

خطوط برق و مراکز داده    ی که برا  ه یفلز پا  ن یا  یهامتیق  رود یدر عذاب باشند، انتظار م   یجهان  ی عرضه مس در بازارها

رسد یمختلف وجود دارد. به نظر م   یهادگاه یدرباره افق بازار فلز سرخ د  .بماند   ی است تحت فشار باق  ی ضرور   ی نوعهوش مص 

خاص    ی داشته باشد مگر آنکه اتفاق  ر یها رشد چشمگ مت یق  ندهیآ  یهااست در ماه   د یافق بلندمدت بازار مثبت است اما بع

 رخ دهد.
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 :شکر خام
 ید شروع قدرتمند فصل برداشت جد   یلکاهش عمدتاً به دل  ین. ایافت درصد کاهش   7.5  یشکر فائو در ماه م  یمتشاخص ق

  یشنفت خام باعث افزا  ی بالا  یهایمتق)   شکر را کاهش داد.   ینفت خام بود که تقاضا برا   برآیند روند کاهشیو    یل در برز

 ( شود ی نسبتا ارزان م یستیسوخت ز یک اتانول،  یتقاضا برا یش سوخت و افزا یمتق
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میلیون   246ها به  میلیون ریال به ازای هر تن است که با سایر هزینه  39با توجه به نمودار زیر نرخ خرید تضمینی چغندر معادل  

ریال خواهد رسید. همچنین هم اکنون بهای تمام شده واردات شکر خام با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارزی به ازای 

  باشد.میلیون ریال می  237تن تقریبا برابر با  هر  

 

 
 

 : گندم و ذرت

هوایی در ایالات  و آخرین معاملات بورس شیکاگو حاکی از کاهش قیمت گندم، ذرت و سویا به دلیل بهبود شرایط آب 

برداشت محصولات است افزایش  و  رویترز  .متحده  با کاهش  به گزارش  روز دوشنبه  بورس شیکاگو در  نرخ گندم در   ،3 

برداشت گندم    افزایشهفته گذشته رسید. گزارش دولت ایالات متحده در مورد    ۶درصدی به کمترین میزان خود در حدود  

همچنین، نرخ ذرت و سویا نیز به دلیل آب و هوای مناسب برای تولید ذرت در ایالات متحده    در این امر تاثیرگذار بوده است

طبق برآوردهای اخیر، دولت چین به دلیل خشکسالی در مناطق کشت غلات احتمالا به دنبال افزایش واردات  .  کاهش یافتند 

رود خشکسالی  ، یک شرکت کشاورزی مستقر در چین، انتظار می BOABCهای  به گزارش بلومبرگ؛ براساس داده   .باشد 

البته اخیراً به دلیل   .کشور شود  این تواند منجر به افزایش واردات ن امر می باعث کاهش تولید گندم و ذرت چین شود که ای

  شود بینی می، پیش BOABCبراساس گزارش  .  ای انجام نداده استعرضه بیش از حد و کاهش مصرف، چین خرید عمده 

رود  میلیون تن برسد. همچنین، انتظار می  13۴درصد کاهش به   1.2۴با    2025تولید گندم در سال زراعی منتهی به ژوئن  

به گفته وزارت کشاورزی چین،    .برسد   2025منتهی به اکتبر    زراعی  میلیون تن در سال  282درصد کاهش به    2.2۶ذرت با  

تولید غلات در شمال چین شده و کاشت غلات    بخش وسیعی از منطقه گرمای بالا و بارندگی کمتر باعث خشکسالی در  

 . تتابستانی را تحت تاثیر قرار داده اس 
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 ین کو یتب
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 . بورس کال 4

  کالا  بورس  صنعتی  محصولات ماهانه  معاملات  ارزش

 کننده   تولید 

29  پایانی  قیمت  

 خرداد  

 تن(  /  )ریال

 29  پایانی  قیمت

 اردیبهشت 

 تن(  /  )ریال

 تغییر  درصد

 -4.6% خوزستان   فولاد تختال 

 221,0۴8,000218,752,000 1% خوزستان   فولاد بلوم   شمش

000،۴9۶،12۴ سبزوار  فولاد  پارس اسفنجی  آهن 12۴،977،000 0.3%-

 - 2.3% کالسیمین  روی   شمش

52،152،00052،851،0001.3%- گهرزمین   آهن  سنگ آهن  سنگ  گندله

0.9% ایران)ایرالکو(  آلومینیوم آلومینیوم   شمش

 -155،000،000،51% 100،000،000،5 ایران   مس   صنایع   ملی  شرکت کاتد   مس

 

  کالا   بورس  پلیمری   محصولات ماهانه  معاملات  ارزش

 کننده   تولید 

29  پایانی  قیمت  

 خرداد  

 تن(  /  )ریال

 29  پایانی  قیمت

 اردیبهشت 

 تن(  /  )ریال

 تغییر  درصد

521,318,000535,307,0002.6%- جم   پروپیلن  پلی شیمیایی   پروپیلن  پلی

۴۴۴،۴78,000۴07،۶35,0009% بندرامام   پتروشیمی فیلم   سبک  اتیلن  پلی

353,2۴8,0003۴2,795,0003% جم   پتروشیمی تزریقی   سنگین  اتیلن  پلی

810,380,0007۴۶,925,0008.4% بصیر   قائد  پتروشیمی (ABS)استایرن  بوتادین  اکریلونیتریل

 39۴,355,000382,872,000 2.9% امام   بندر  پتروشیمی (PVC)  کلراید  وینیل  پلی

 

 

 

 . بورس کالا 4   
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  کالا   بورس  شیمیایی  محصولات ماهانه  معاملات  ارزش

 کننده   تولید 

29  پایانی  قیمت  

 خرداد  

 تن(  /  )ریال

 29  پایانی  قیمت

 اردیبهشت 

تن(  /  )ریال  

 تغییر  درصد

 %10 سینا   بوعلی   پتروشیمی بنزن

  %12.1 نوری   پتروشیمی ارتوزایلن

   12.4% کرمانشاه   پتروشیمی گرانول   اوره

  %5.8 ایران  شیمیایی  صنایع   گذاری  سرمایه خطی   بنزن  الکیل

 
 

  کالا  بورس  نفتی  هایفرآورده  محصولات ماهانه  معاملات  ارزش

 کننده   تولید 

29  پایانی  قیمت  

 خرداد  

 تن(  /  )ریال

 29  پایانی  قیمت

 اردیبهشت 

 تن(  /  )ریال

 تغییر  درصد

 - 22.7% آبادان  ایرانول  نفت SN150  پایه   روغن

  11.8% تهران   پاسارگاد  نفت خالص   قیر

 1.6% )تندگویان(  تهران   نفت پالایش سنگین   لوبکات

 -2.3% )تندگویان(  تهران   نفت پالایش سبک  لوبکات

   1.7% )تندگویان(  تهران   نفت پالایش باتوم   وکیوم
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 صبا فولاد خلیج فارس )فصبا(شرکت گزارش تحلیل بنیادی . 5

 معرفی صنعت  

پر    یکالا  ین کالا بعد از نفت و گاز دوم  ینکشورها است. ا  یگذار در رشد توسعه صنعت  یر مهم و تاث  یاز کالاها  یکی فولاد  

الات و    ینحمل و نقل، ساختمان، ساخت ماش   یل از قب  یه پا  یعاز صنا  یادی دهد و تعداد زی م  یلرا تشک  یحجم تجارت جهان

 .به صنعت فولاد وابسته است ی و انتقال انرژ  ید مرتبط با تول یع صنا یگرد

سال    یانمحصول در پا  ینا  ید تول   یزانم  .باشد ی تن م  یلیون م  2,500حدود    2020فولاد خام در جهان در سال    ید تول  یتظرف

 .باشد  یتن م یلیون م 1,8۶۴بالغ بر   2022

عدد در سال    ینکرد که ای م ید درصد شمش خام جهان را تول  ۴۴حدود   ینکشور چ 2010مار موجود در سال  آتوجه به    با

صنعت   ینا  یگرباز  ینتر  یتوان اصلی را م  یناست، لذا کشور چ  یده کل فولاد جهان رس   ید درصد تول  5۴به حدود    2022

 یر سا  اثرگذار باشد.  یبر بازار جهان  تواند ی م  یم مستق  یروغ  تقیمکشور به طور مس  ینا  یهایاستس   یهکه کل  ی دانست به نحو

  یانه . منطقه خاورمشوند ی محسوب م  یافولاد در آس   ید تول  ی اصل  یکشورها  یگراز د  یران ا  ازجمله ژاپن و هند و   یاآس   ی کشورها

کننده    ید کشور تول  ینتر   ی. اصلرددا  یارجهان را در اخت  ید تن فولاد خام حدود دو درصد تول  یلیونم  ۴0از    یشب  ید با تول

 باشد. یم  یران ا یانه،فولاد خام خاورم
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 تولید شمش کشور های مختلف جهان  
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 صنعت فولاد در ایران 

المللی است، به طوری که انجمن جهانی فولاد در گزارش خود کل میزان تولید  ایران در تولید آهن و فولاد دارای جایگاه بین

تولید فولاد جهان در این سال نسبت به سال گذشته  میلیون تن اعلام کرده است.    29را حدود    2020فولاد جهانی در سال  

قرار    10کاهش داشته است. بر اساس این گزارش، ایران توانسته است در میان تولید کنندگان بزرگ فولاد جهان در جایگاه  

 گیرد. 

های توسعه فولادسازان  میلیون تن بوده است که با بهره برداری از طرح  30حدود    1395ظرفیت تولید فولاد ایران در سال  

میلیون تن رسیده است. در طرح جامع    ۴۴به عدد    1۴01و بهره برداری از خطوط جدید تولید، ظرفیت اسمی تولید در سال  

 میلیون تن پیش بینی شده است.   55حدود   1۴0۴صنعت فولاد ایران، ظرفیت تولید برای سال 
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 روند نرخ سنگ آهن و شمش

 
 دادهمنبع :کالا 

 

 شرکت و فرآیند تولید محصول

، منبعی با عیار بالا برای س اخت آهن و فولاد اس ت که از احیای گندله )اکس ید آهن( بدون رس یدن (DRIآهن اسففنجی )

باش د احیا گردیده و حاص ل آن درص د می  ۶7آید در این روش گندله س نگ آهن که دارای عیار به دمای ذوب به دس ت می

آید. در ش رکت ص با فولاد خلیج فارس محص ول کوره احیا درص د بدس ت می  92حدود   Feآهن اس فنجی با متالیزاس یون  

 شود.های بریکت سازی میدرجه سانتیگراد وارد ماشین ۶50بدون گذراندن قسمت خنک کاری، در دمای 

فش رده ش ده اس ت، تبدیل آهن اس فنجی به بریکت منافذ داخلی را پر، چگالی  DRI یک فرم بهینه از  (HBIبریکت گرم )

ده د. هم ه این موارد موج ب جلوگیری از فع ال ظ اهری را افزایش، س   طح ویژه را ک اهش و ه دای ت گرم ایی را افزایش می

ای در روند انباشت و حمل شود و موجب بهبود قابل ملاحظهمی  HBIزاد شدن گرما برای  Hشدن، احتمال اکسید شدن و  

 گردد.و نقل آن می
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 های تولید آهن اسفنجی عبارتند از:روش 

 * فرآیند میدرکس

 *HYL 

 * فرآیند کوره بلند 

 SL/RN* فرآیند 

 باشد. در ایران به علت دردسترس بودن منابع گازی بیشتر تولید از روش میدرکس می

 روش میدرکس:

ش ود.  یآهن در حالت جامد و به طور مداوم اس تفاده م  ید اکس  یایاح  یتنوره دار برا  یا یاز کوره ش افت  یدرکسدر فرآیند م

 یاآن توس ط گاز اح  یایکند و احیحرکت م یینکوره به س مت پا یآهن از بالا  ید ش امل گندله و کلوخه اکس   یمواد ش ارژ

 یای . احیردگیاست، انجام م  یانکوره به سمت بالا در جر ییناز پاکه    داغکربن(    ید و منو اکس  یدروژناز ه  یکننده )مخلوط

 یدرکسفرآیند م  یفورمرهایر یاکننده در راکتور مبدل گاز   یا. گاز احیردپذ یصورت م  COو    2Hآهن در واکنش با    ید اکس

)که قس مت عمده آن  یاکوره اح  ی)که قس مت عمده آن متان اس ت( در واکنش با گاز خروج  یعیگاز طب یجزئ  یشبا اکس ا

آهن در تماس با گاز   ید اکس  یایش ود. پس از اح  یم  ید تول  یکلن  یس تکربن و بخار آب اس ت( و در حو ور کاتال  ید اکس   ید

 یتش ود. در نهایخنک کننده خنک م یو توس ط گازها یاکوره اح  یخنک کار  یهش ده در عبور از ناح یاکننده، مواد اح یااح

کوره خارج  ییندرص  د از پا  92حدود    یو درجه فلز  یگراددرجه س  انت  100کمتر از    ییش  ده با دما  ید تول یآهن اس  فنج

 شود.یم
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 معرفی شرکت

مورخ    235853به ص  ورت س  هامی خاص تاس  یس و تحت ش  ماره   02/09/1383ش  رکت فولاد ایس  ار پارس در تاریخ  

  101027۶789۴ها و مالکیت ص  نعتی تهران به ثبت رس  یده و ش  ناس  ه ملی آن  در اداره ثبت ش  رکت  1۴/019/1383

ثبت شده در   (AIHLاینفراس تراکچر هلدینگز لیمیتید ) آریاگذاری مش ترک ش رکت  باش د. این ش رکت در ابتدا با س رمایهمی

ش روع   %۶0و  %۴0ص ندوق بازنش س تگی کش وری از ایران به میزان مش ارکت به ترتیب    گذاریکش ور موریس و ش رکت س رمایه

 تغییر یافت. %75و  %25میزان مشارکت سهامداران به ترتیب به نسبت های  1387به فعالیت نموده بود که طی سال 

و نام ش رکت   ید کش ور واگذار گرد یص ندوق بازنش س تگ   یگذار یهبه ش رکت س رما  25/08/1387 یخش رکت از تار  یریتمد 

فارس  یجاس ت به ش رکت ص با فولاد خل  یدهکه به ثبت رس   31/0۴/1388فوق العاده مورخ    یبراس اس مص وبه، مجمع عموم

 یخ در تار  یرهمد  یئته  یبش رکت به تص و  تژیکش رکت که تحت عنوان برنامه اس ترا  یمتص م  یننمود. براس اس آخر  ییرتغ

واحد  یک  ،اس ت، ش رکت در نظر دارد در فاز اول پروژه خود  یده( رس یرهمد  یاتو هفتم ه  ی)ص ورتجلس ه س   31/01/1388

واحد  یکتن در س ال و    یلیونم  5/1  یآهن اس فنج  ید واحد تول  یکتن در س ال، ش امل    یلیونم  5/1  یتظرف به  یفولادس از

  1388ماه س  ال   یور. در ش  هرید تن در س  ال در دو مرحله اجرا نما  یلیونم  5/1  یت( به ظرفیلتب  لید )تو  یگر  یختهذوب ر

، به کوره  Hot DRI( و ش ارژ (HBI)  یکت)بر  یقالب  یتن در س ال آهن اس فنج  یلیونم  5/1  یتبه ظرف یاقرارداد واحد اح
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انعقاد   یگیریفاز اول از جمله پ  هایفعالیت  به  مربوطه  مورا یرو س  ا  ید منعقد گرد  EPCبص  ورت    یریتکذوب با ش  رکت ا

 .باشد  یدر حال اجرا م یزن یقرارداد فولادساز

 ساختار مالکیت 

 آنالیز تولید وفروش

باش  د. به طور   یمبریکت آهن اس  فنجی   تن  1،500،000در حال حاض  ر    ص  با فولاد خلیج فارس ش  رکت   یاس  م  یتظرف

تولید ش رکت طی س ه س ال اخیر  % بوده اس ت.58  یاس م  یتبه ظرف  ید نس بت تول  1۴01تا    1399 های س ال  یمتوس ط ط

 گردد این روند در سال آتی ادامه دار باشد. همواره صعودی بوده و پیش بینی می
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ساختار مالکیت

صندوق بازنشستگی کشوری

شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا

ک.ب .ارزش آفرین ص .ب .ا.صندوق سرمایه گذاری 
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شرکت خدمات گستر صبا انرژی

سایر



۴5

 

 
 1403 خرداد                         3، شماره ششم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 
 

 نرخ فروش محصولات

با  1۴00در س الاش اره نمود.    به مقدار تقاض ا و عرض ه این محص ول  توانمی  آهن اس فنجی یمتق  یفاکتورها یناز مهمتر

های اخیر موجب افزایش های جهانی و نرخ دلار و کس  ری آهن اس  فنجی در زنجیره فولاد در س  التوجه به افزایش قیمت

گردد با بهره نیز ادامه دار بوده اس ت و پیش بینی می  1۴02و    1۴01های قیمت آهن اس فنجی گردید. این روند طی س ال

های آهن آس فنجی  های آتی بر عرض ه این محص ول افزوده ش ود و نس بت نرخهای آهن اس فنجی طی س البرداری از طرح

 نسبت به شمش دستخوش تغییر گردد. 

درص  د بالاتر از نرخ اس  فنجی معامله ش  ده در روز قبل   ۶* نس  بت نرخ پایه بریکت آهن اس  فنجی در بورس کالا حدود  

 باشد.می

 

 



 



























1399/09 1۴00/09 1۴01/09 1۴02/09

تولید و فروش آهن اسفنجی

تولید بریکت اهن اسفنجی فروش بریکت آهن اسفنجی
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 منبع : کالا داده 

 

 بهای تمام شده  
مربوط به گندله وگاز   تمام ش ده یدرص د بها  8۴  حدوداس ت،   یمتمام ش ده ش رکت مرتبط به مواد مس تق یبخش عمده بها

 باشد. طی سال اخیر سهم سربار از بهای تمام شده افزایش یافته است.طبیعی می
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نرخ بیلت و اهن اسفنجی

فولاد خوزستان میانگین وزنی اهن اسفنجی نسبت اهن اسفنجی به بلوم بیلت فولاد خوزستان















1399/09 1۴00/09 1۴01/09 1۴02/09

بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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 تحلیل  مفروضات
 

 واحد مفروضات
دوازده ماهه  

09/1403 

دوازده ماهه  

09/1404 

   ۶۴2,200  ۴9۴,000 ریال نرخ دلار  

 308,25۶,000 23۴,۶50,000 ریال نرخ شمش فخوز 

 % 30 % 25 درصد افزایش دستمزد

 % 30 % 30 درصد رشد هزینه حمل و نقل 

  300  300 متر مکعب گاز مصرفی  به ازای هر تن بریکت اسفنجی

 1.۴8 1.۴8 تن گندله مصرفی به ازای هر تن بریکت اسفنجی 

 %۶3 %۶5 درصد نسبت نرخ فروش بریکت اسفنجی به شمش فخوز

 1.۴8 1.۴8 درصد نسبت نرخ گندله به شمش  

   ۶1,۶51  ۴7,۴2۴ ریال نرخ گاز  

 %1۶ %0 درصد نرخ مالیات 

 % 25 % 25 درصد نسبت نرخ گندله به شمش فخوز

 .درصد فرض شده است  5* عوارض صادرات  

 

 سایر نکات با اهمیت شرکت: 

 باشد. دلار می  ۴های مربوط به صادرات به ازای هر تن بریکت حدود هزینه حمل و سایز هزینه * 

شرکت  مالیاتی:  معافیت  می *  احداث  ویژه  مناطق  در  که  تا  هایی  مالیاتی    7شوند  معافیت  از  برداری  بهره  از  پس  سال 

 باشد. دارای معافیت مالیاتی می  1۴03.ق.م.م( در همین راستا شرکت تا پایان آبان ماه 132برخوردارند )ماده

  175گذاری  تن بریکت گرم و سرمایه   1.7۶باشد که با ظرفیت  می   2* طرح توسعه: مهمترین طرح توسعه شرکت، طرح احیا  

 میلیون یورو به بهره برداری خواهد رسید.

 باشد. آذر می  30* سال مالی شرکت منتهی به 

 

 



۴8

 

 
 1403 خرداد                         3، شماره ششم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 صورت سود و زیان پیش بینی شده

 فولاد خلیج فارسصبا 

 مفروضات سناریو مورد انتظار  محقق شده 

 09/1۴0۴دوازده ماهه  09/1۴03دوازده ماهه  09/1۴02دوازده ماهه  09/1۴01دوازده ماهه 

 فروش 
میلیون  

 ریال 


 بهای تمام شده کالای فروش رفته 
میلیون 

 ریال 
)

 سود )زیان( ناخالص 
میلیون 

 ریال 
 

هزینه های عمومی, اداری و  

 تشکیلاتی 

میلیون 

 ریال 
 

ها(ی  خالص سایر درامدها )هزینه 

 عملیاتی

میلیون 

 ریال 
 

 سود )زیان( عملیاتی 
میلیون 

 ریال 
 

 هزینه های مالی 
میلیون 

 ریال 
 

خالص سایر درامدها و هزینه های  

 غیرعملیاتی

میلیون 

 ریال 
 

سود )زیان( خالص عملیات در حال  

 تداوم قبل از مالیات 

میلیون 

 ریال 
 

 مالیات 
میلیون 

 ریال 
 

 سود )زیان( خالص 
میلیون 

 ریال 
 

 سرمایه 
میلیون 

 ریال 
 

سود هر سهم بر اساس آخرین  

 سرمایه 
  ریال 
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 09/1403تحلیل حساسیت سال مالی منتهی به 

 بیلت فخوز     

  896  220,000,000  230,000,000  240,000,000  250,000,000  260,000,000  270,000,000  280,000,000  

نسبت  

بریکت  

اسفنجی 

به  

 شمش 

59% 442  509  576  642  709  776  842  

60% 498  567  636  705  775  844  913  

61% 553  625  697  769  840  912  984  

62% 609  683  757  832  906  980  1,055  

63% 664  741  818  895  972  1,049  1,125  

64% 720  799  879  958  1,037  1,117  1,196  

65% 776  857  939  1,021  1,103  1,185  1,267  

66% 831  916  1,000  1,084  1,169  1,253  1,338  

67% 887  974  1,061  1,148  1,234  1,321  1,408  

 

 

 نرخ شمش فخوز     

نسبت  

نرخ  

خرید   

گندله به  

 شمش 

896  220,000,000  230,000,000  240,000,000  250,000,000  260,000,000  270,000,000  280,000,000  

21% 1,065  1,161  1,256  1,351  1,446  1,541  1,636  

22% 993  1,085  1,177  1,268  1,360  1,452  1,544  

23% 921  1,009  1,097  1,186  1,274  1,363  1,451  

24% 848  933  1,018  1,104  1,189  1,274  1,359  

25% 776  857  939  1,021  1,103  1,185  1,267  

26% 703  782  860  939  1,017  1,096  1,175  

27% 631  706  781  857  932  1,007  1,082  

 

 


